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PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista

01.o0zujak 2016.

* Interval trgovanja u danasnjem danu u okviru 7,60-7,65

» Slaba likvidnost na domacem trzistu

* Klju€ni indeksi ZSE u blagom minusu

 Japanski jen snazno ojacao na medunarodnim trzistima

* Cijene nafte se stabilizirale

 Zabrinutost ulagaca i dalje prisutna

» Europski indeksi bez vecih pomaka, SAD u crvenom
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Pregled deviznog trzista

Spot rates Forw ard pomts EUR/HRK Interest rate sw ap EUR

EURUSD 1,0874 1,0876 0 -0,187 -0,181
EURCHF 1,0860 1,0865 T/N 0 1,2 2Y -0,218 -0,198
EURGBP 0,7790 0,7793 1w 0 8 3Y -0,184 -0,172
EURJPY 122,82 122,87 2W 0 16 4Y -0,113 -0,101
GBPUSD 1,3954 1,3958 1M 0 36 5Y -0,034 -0,004
USDJPY 112,94 112,95 3M 0 145 Y 0,185 0,215
GOLD 1240,46 1241,23 6M 19 331 oY 0,419 0,429
BRENT 36,06 36,08 12M 269 867 10Y 0,506 0,536
Jucerasnji dan otvorili smo kotacijom EURHRK 7,619-7,624, a zatvorili na 7,624-7,629.
Cross-rates PBZ Dan je protekao mimo, bez vecih oscilacija. Na Zagrebackoj burzi aktivnost investitora
BID ASK bila je slaba, a Crobexi su bili u blagom minusu. Crobex indeks bio je u minusu 0,15
EURHRK 7. 6000 7.6500 posto, a Crobex10 0,27 posto sredinom dana. Na domadem trzstu likvidnost je i dalje
' ' slaba, a ulagaciprate zbivanja nainozemnim burzama.
USDHRK 6,9879 7,0351 Tecaj jena je u ponedjeljak snazno ojacao prema dolaru na medunarodnim deviznim
CHFHRK 6,9949 7,0442 trzi$tima nakon §to na sastanku G20 (ministri financija i guverneri sredisnjih banaka 20
GBPHRK 9,7523 9,8203 industrijski najrazvijenijih gospodarstava svijeta) u Sangaju nisu iznesene konkretne
IPY HRK 6,1854 6,2286 mjere koje bi ublaZile zabrinutost ulagaca u pogledu rasta globalnog gospodarstva. U
AUDHRK 5.0178 5.0518 takvim okolnostima, jen je ojacao skoro jedan posto prema dolaru pa se trgovalo po
CADHRK 51761 52119 113,05 jena. Slicno je |§)I|0 iu anosu na euro, pa se trgovalo po 1.23,47 jena. Tecaj eura
prema dolaru ostao je stabilan u odnosu na zadnje zatvaranje, na 1,0927 dolara.
NOKHRK 0,8059 0,8117 Britanska funta pala je ponowno ispod 1,39 dolara, a u fokusu je bio i Svicarski franak
DKKHRK 1,0188 1,0256 koji je oslabio prema euru na 1,0909 franaka, zbog nagadanja da bi Svicarske
SEKHRK 0,8134 0,8192 monetarne vlasti mogle dodatno sniziti kamatnu stopu velikim institucijama za pologe
u francima u negativno podrucje. Cijene nafte juCersusestabilizirale iznad razine od 35
HUPHRK 2,4538 2,4740 dolara, pa se na londonskom trzstu trgovalo po 35,54 dolara. Na cjelokupnu situaciju
PLNHRK 1,7514 1,7641 utjecu i ponovne Spekulacije o poveéanju kamata u SAD-u nakon objavijenih izvjestaja
CZKHRK 0,2810 0,2831 prosli tjedan koji pokazuju snazan porast potrosnje u sije¢nju, te najvedi rast inflacije u
posljednje Cetirigodine.
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Knjiga: Alkemicar, oCaravajuéi roman Paula Coelha nadahnuo je milijune ljudi Sirom svijeta. Ova divna prica, istovremeno
jednostavna i prepuna Zivotnih poruka i mudrosti, govori o mladom andaluzijskom pastiru Santiagu koji iz svojega doma u
Spanjolskoj odlazi u egipatsku pustinju u potrazi za blagom skrivenim u piramidama. Putem, on sre¢e Ciganku, ¢ovjeka koji sebe
nazva kraljem i alkemicara, a oni ga upucuju kojim smjerom treba krenuti u potragu. Putovanje koje pocinje kao potraga za
svjetovnim dobrima tako se pretvara u otkrivanje unutarnjeg blaga. Ova dragocjena i poticajna pri¢a o mladi¢u Santiagu svjedo¢i o
tome kolikoje vaznoslusatisvojesrcei vjerovati u snove jer oni mogu preobraziti nas Zivot.
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Pregled nov€anog trzista

Referentne kamatne stope na dan 29.02.2016 Vrijednost udjela fondova 26.02.2016
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond
0,3745 -0,776 - 0,47 PBZ Nov¢ani fond 143,1546 HRK
0,39745 -0,819 -0,269 0,51 PBZ Euro novéani 139,1644 EUR
-0,262 0,58 PBZ Dollar 131,3863 USD
0,4385 -0,829 -0,265 0,69 PBZ Short term bond 101,0109 HRK
0,6351 -0,807 -0,205 0,84 PBZ Bond 125,0965 EUR
0,88065 -0,767 -0,134 1,10 PBZ Conservative 10 105,6202 EUR
1,161 -0,685 -0,024 1,50 PBZ Flexibile 30 97,4297 EUR
PBZ Global 13,8595 EUR
PBZ Equity 9,8053 EUR
Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH) Kamatni sw apovi
Ro¢nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijeca EUR BID USD BID CHF BID
HRK 0,40 10 25.02.2016  26.05.2016 1Y -0,1920 -
HRK 0,50 5 25.02.2016  25.08.2016 2Y -0,2170 0,8390 -0,9320
HRK 1,13 1273 25.02.2016  23.02.2017 3Y -0,1930 0,9330 -0,8840
EUR 1,95 1225 12.02.2015  11.08.2016 4y -0,1225 1,0360 -0,8030
EUR/VK 0,20 11,00 25.02.2016  26.05.2016 5Y -0,0400 1,1380 -0,7020
EUR/VK 0,30 3,00 25.02.2016  23.02.2017 6Y 0,0675 1,2410 -0,5930
7Y 0,1825 1,3370 -0,4870
8Y 0,2975 1,4240 -0,3880
9Y 0,4050 1,5020 -0,2970
PBZ Referente kamate na HRK 0Y 0,5025 1,5730 -0,2160
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Rep. Hrvatske
Cijena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospijeca 10
godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask lzdavatelj Ciiena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5,375% 29.11.2019 " 110,60 111,60 2,39 2,13 Njemacka 103,74 0,12
RHMF-0-203E 6,500% 05.03.2020 ' 11570 116,40 2,37 2,20 Francuska 104,88 0,49
RHMF-0-227E 6,500% 22.07.2022 117,65 118,35 3,40 3,29 Austrija 107,49 0,41
RHMF-O-247E 5,750% 10.07.2024 " 114,40 115,10 3,73 3,64 ltalija 105,39 1,41
Spanjolska 105,66 1,52

HRK - Kunske Portugal 100,22 2,85
RHMF-O-167A 5,750% 22.07.2016 101,90 102,40 0,79 -0,48 Ceska 105,78 0,43
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 103,00 103,50 1,49 0,97 Grcka 60,87 10,43
RHMF-O-17BA 6,250% 25.11.2017 107,70 108,20 1,70 1,42 Slovenija 132,32 1,62

RHMF-O-187A 5250% 10.07.2018 107,45 108,45 1,99 1,57
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 116,40 117,40 2,43 2,16
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 105,90 106,90 3,75 3,61
RHMF-O-26CA 4,250% 14.12.2026 102,70 103,70 3,94 3,82

Eurobonds Rep. Hrvatske i hrvatskih kompanija CDS Pregled

Cilena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god

Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 135 227 287

Republika Hrvatska ltalija 67 110 142
Spain 46 80 111

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 104,00 104,50 2,68 2,25
CROATIA EUR 2018 5,875% 09.07.2018 109,50 110,00 1,71 1,50
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 108,60 109,10 4,20 4,05
CROATIA USD 2020 6,625%  14.07.2020 108,55 109,55 4,45 4,20
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 108,10 109,10 4,56 4,35
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 101,65 102,65 3,57 3,39
CROATIA USD 2023  5.5% 04.04.2023. 104,00 105,00 4,83 4,66
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 107,25 108,25 4,88 4,73

CROATIA EUR 2025 3,000% 09.03.2025 92,90 93,40 3,95 3,88
Hrvatske kompanije
AGROKOR 2020 9,125% 10.10.2020 105,40 106,40 7,50 7,21
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 105,50 106,50 7,87 7,52
ZG. HOLDING 2017 5,500% 10.07.2017 94,60 95,60 9,92 9,06
HEP USD 6,000% 09.11.2017 105,10 106,10 2,87 2,28
HEP USD 5,875% 23.10.2022 102,00 103,00 5,51 5,33
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Pregled dioniCkog trziSta

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 29.02.2016.

Kretanje vijednosti CROBEX-a i redowiog prometa

Ukupni promet (‘000 HRK) 6347650 20007 = Redovn promet 3
Redovni promet (‘000 HRK) 13.900,93 1900 1 & ROBEX

Prijavljeni promet (‘000 HRK) 49.575,56

OTC promet (‘000 HRK) 151.342,22 1800 1

Vrijednost CROBEX indeksa 1.614,28

Dnevna promjena CROBEX indeksa 0,07% 1700 1

Promjena CROBEX indeksa u 2016. -4,46% 1600 1

Vrijednost CROBEX10 indeksa 946,39

Dnevna promiena CROBEX10 indeksa -0,14% 1500

Promjena CROBEX10 indeksa u 2016. -4,34%

28012016 04022016 11022016 18022016 25.02.2016

Izvor: Zagrebacka burza

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
) ” Promjena Promjenau Promet T
Nazv dru§tva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
29.02.2016. I 19 (mil. HRK)
HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 141,00 -0,02% -2,35% 4.437,29 11.546,28
ZABA-R-A Zagrebacka banka d.d. 39,40 1,03% 6,54% 1.110,25 2.523,51
RIVP-R-A VALAMAR RVIERA dionicko drustvo za tu 23,30 0,22% -3,20% 411,73 2.936,44
ADRS-P-A Adris Grupa d.d. 359,28 -0,14% -1,57% 402,62 2.437,39
KRAS-R-A Kra$ d.d. 515,00 0,98% 4,04% 230,81 707,41
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a <
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Pregled stanja na burzama u regiji Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost  Dnewna Promjena Viijednost ~ Dnewna N

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

29.02.2016.  indeksa tekucoj godini 29.02.2016.  indeksa tekuéoj godini

BELEX15 87,70 -0,33% -8,76%  FTSE100 6097,09 +0,02% -2,33%
BELEXline 1.289,38 -0,25% -6,60% DAX 30 9495,4 -0,19% -11,61%
e Edied 0 140%  cac4o 435355 +0,90% 6,11%
SASX-10 67147 -021% 394% o 165165 0.74% 5210
BRS 633,70 000% 3886 NasDAQ 455195 -0.71% 8,98%
MONEX 20 11.622,62 0,23% 41T%  sgpego 102,23 081% 5.47%
MBI-10 1.807,54 0,00% -1,40%  NIKKE 225 16085,51 +0,37% -15,49%

Izvor: sluZbene stranice burzi regije Izvor: Bloomberg



Kontakti

Riznica i upravljanje aktivom i pasivom
treasury@pbz.hr

-lzvrSenje naloga klijenata 01 4891 301

-Likvidnost 01 4891 303

-Trgovanje devizama 01 4891 302
-Trgovanije vrijednosnim papirima 01 4891 304
-Trgovanje efektivom 01 4891 305
Sektor investicijskog bankarstva brokeri@pbz.hr

Direkcija brokerskih poslova 01 4891 331

Pravne napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka cesta 50 (dalje:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom informiranja i ne moZze se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se tocnost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U
skladu s navedenim, svi stavovi, misljenja, zakljuéci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koristenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



