| PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Dnevni izvjestaj financijskih trzista
20.listopad 2015.

« EURHRK jucer oscilirao u oba smjera uz raspon teCaja na
medubankarskom trziStu od 7,622 do 7,638

« Za danas oCekujemo trgovanje unutar razina 7,60-7,65
« Sutra je na rasporedu obrnuta repo aukcija HNB-a

« S nestrplienjem se oCekuje sastanak ECB-a te nove
informacije o projekciji inflacije, QE programu i kamati na
EUR-0

« EURUSD unutar raspona 1,131-1,138

« Tjedan zapocCeo laganim rastom svjetskih burzovnih
indeksa

PBZ je ¢lan grupe INTESA [ SANPAOLO
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Pregled deviznog trziSta

Forw ard p0|nts EUR/HRK Interest rate swap EUR

0,0005 0,0148
TIN 1,5 3 2Y 0,028 0,033
1w 10 21 3Y 0,0733 0,1233
2w 33 53 4Y 0,199 0,209
1M 79 177 5Y 0,324 0,332
3M 270 559 Y 0,586 0,594
6M 585 1482 9Y 0,83 0,85
12m 1234 3008 10y 0,9325 0,9525

Dobro jutro! Te¢aj domaceg valutnog para na medubankarskom trz§tu juCer je
oscilirao u oba smiera. PoCetkom dana zabilieZen je rast teaja EURHRK do
maksimalne kotacije 7,633-7,638 da bi nakon toga prevagnula ponuda deviza te
se teCaj spustio do 7,622-7,627 gdje smo i zatvorili dan. Niska likvidnost i
nevoljkost domac¢ih banaka za preuzimanjem dodatnih pozicija i rizika uzrokuju
oscilacije u te€aju i za manje volumene trgovanja. Za danas ofekujemo
nastavak trgovanja u rasponu 7,60-7,65. Sutra je na rasporedu obrnuta repo
aukcija HNB-a gdje se domace banke mogu opskrbiti kunskom likvidnoS¢u na
tiedan dana po kamati od 0,8%.

lako su o€ekivanja od sastanka ECB-a u Cetvrtak nepromienjena monetarna
politika, uvijek ostaje prostor za iznenadenje. Pad inflacije u euro-zoni po nekim
bi miSlienjima mogao opravdati pove¢anje iznosa i produlienje roka QE
programa tj. monetarnog otpustanja, ali ¢lanovi ECB-a u svojim izjavama to
ocjenjuju preuranjeno tako da se ipak ofekuje povecanje QE programa u
prosincu ove godine. U svakom ¢e slu€aju zanimljivo biti uti nova razmisljanja
oko projekcije inflacije, promjene QE programa te postoji li mogucnost daljnjeg
spustanja referentne kamate na EUR §to bi srusilo te¢aj EUR-a. Od juCer se
EURUSD kotira se unutar raspona 1,131 i 1,138 da bi trenutno bio na razini
1,134.
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Knjiga Ursule Poznanski "Bog podzemlja" - Medu uCenicima londonske srednje Skole krwzi tajanstvena kompjutorska
igrica Ereb, a oni koji igraju obvezali su se na zavjet najstroZze Sutnje. Kada Nick dobiva DVD, ne sluti da ée mu igrica
potpuno preuzeti zivot. U svijetu Ereba on postaje akcijski junak Sarius, sudjeluje u nevjerojatnim borbama i osvaja
fantastine nagrade. Svijet Ereba neodoljiv je i privlaan, i Nick postaje potpuno ovisan o igri. Istodobno je u $koli sve
viSe u¢enika odsutno s nastave, a kada se vrate, potpuno su prestravljeni. Sto ih je izbezumilo? Tko je zapravo Ereb i §to
zeli od igraca? Pred Nickom je najveéiizazov - doseéinajviSu razinuigre ili otkriti pravu istinu i sprijeciti istinsko zlo...
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Pregled novCanog trzista

Referentne kamatne stope na dan 19.10.2015 Vrijednost udjela fondova 16.10.2015
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond

OIN 0,132 -0,774 - 1,02 PBZ Nov¢ani fond 142,9076
TIN - - 2,07 PBZ Euro nov¢ani fond 138,9828
1w 0,1555 -0,804 -0,149 1,08 PBZ Dollar fond 130,9264
2W -0,146 1,20 PBZ Bond fond 122,4900
M 0,19425 -0,779 -0,117 1,48 PBZ Global fond 14,0589
3M 0,31715 -0,724 -0,054 1,71 PBZ Equity fond 10,0629
6M 0,5184 -0,666 0,019 1,86 PBZ Conservative 10 fond 103,4586
g 0,82565 -0,555 0,128 2,28

Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH)

Kamatni sw apovi

EUR BID USD BID CHF BID

Ro¢nost Valuta Prinos Ilzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijeca

91 HRK 0,28 100 05.03.2015  04.06.2015 1Y -0,0075 - -
182 HRK 0,40 30 27.08.2015  25.02.2015 2Y 0,0265 0,7100 -0,7150
364 HRK 1,50 187 10.09.2015  08.09.2016 3Y 0,0945 0,9550 -0,6630
546 EUR 1,95 1225 12.02.2015 11.08.2016 4Y 0,1960 1,1720 -0,5600

91 EUR/VK 0,20 10,00 27.08.2015  26.11.2015 5Y 0,3100 1,3630 -0,4400
364 EURVK 0,30 4,00 27.08.2015  25.08.2016 6Y 0,4485 1,5300 -0,2990

7Y 0,5700 1,6740 -0,1650
8Y 0,7000 1,7950 -0,0410
9Y 0,8160 1,8970 0,0610
PBZ Referente kamate na HRK 10Y 0,9200 1,9840 0,1500
OIN 1w 2W M 3M

Bid 0 0 0 0,100 04

Ask 0,3 0,3 0,5 0,600 0,9
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Rep. Hrvatske
Cijena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask

lzdavatelj Cijena Prinos

Euro - Val. klauzula

RHVF-O-19BA  5,375% 29.11.2019 ' 109,90 110,40 2,80 2,68 Njemacka 104,24 0,56
RHVF-O-203E  6,500% 05.03.2020 ' 114,95 11565 2,84 2,68 Francuska 96,90 0,84
RHMF-O-227E  6,500% 22.07.2022 116,70 117,40 3,68 3,57 Austrija 103,45 0,84
RHVF-O-247E  5750% 10.07.2024 ' 113,50 114,20 3,91 3,82 Italija 99,25 1,59
HRK - Kunske Spanjolska 103,60 1,76
RHMF-O-15CA  5,250% 15.12.2015 100,35 101,35 2,77  -3,95 Portugal 104,38 2,38
RHMF-O-167A  5,750% 22.07.2016 102,15 102,65 2,82 2,15 Ceska 117,08 0,62
RHMF-O-172A  4,750% 08.02.2017 102,30 102,80 2,92 2,53 Gréka 72,89 7,69
RHVF-O-17BA  6,250% 25.11.2017 106,30 106,80 3,11 2,87 Slovenija 131,67 1,77

RHMF-O-187A 5,250% 10.07.2018 105,00 106,00 3,31 2,93
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 112,00 113,00 3,74 3,48
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 101,80 102,80 4,27 4,14

Eurobonds Rep. Hrvatske i hrvatskih kompanija CDS Pregled

Cijena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god

Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 139 234 299

Republika Hrvatska ltalija 39 86 116
Spain 39 76 102

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 104,80 105,30 2,94 2,61
CROATIA EUR 2018 5,875% 09.07.2018 109,80 110,30 2,11 1,93
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 109,35 109,85 4,21 4,08
CROATIA USD 2020 6,625%  14.07.2020 109,45 109,95 4,39 4,28
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 108,80 109,30 4,53 4,43
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 100,75 101,25 3,74 3,66
CROATIA USD 2023  5.5% 04.04.2023. 104,15 104,65 4,83 4,75
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 107,40 107,90 4,90 4,83
CROATIA EUR 2025 3,000%  09.03.2025 91,60 91,90 4,09 4,05
Hrvatske kompanije
AGROKOR 2020 9,125% 10.10.2020 107,05 107,55 7,18 7,04
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 106,85 107,35 7,62 7,46
ZG. HOLDING 2017 5,500%  10.07.2017 94,50 95,50 9,08 8,40
HEP USD 6,000% 09.11.2017 106,00 107,00 2,96 2,47
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Pregled dioniCkog trzista

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 19.10.2015.

Ukupni promet (‘000 HRK) 7.558,33
Redovni promet (‘000 HRK) 4.008,33
Prijavijeni promet (‘000 HRK) 3.550,00
OTC promet (‘000 HRK) 51.798,29
Vrijednost CROBEX indeksa 1.690,15
Dnevna promjena CROBEX indeksa 0,16%
Promjena CROBEX indeksa u 2015. -3,17%
Vrijednost CROBEX10 indeksa 989,41
Dnevna promjena CROBEX10 indeksa 0,32%
Promjena CROBEX10 indeksa u 2015. -1,76%

Izvor: Zagrebacka burza
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Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Pregled stanja na burzama u regiji

Vrijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u

19.10.2015.  indeksa  tekucoj godini

BELEX15 628,81 -0,23% -5,73%
BELEXline 1.319,65 -0,13% -1,87%
SBITOP 678,53 0,48% -13,45%
SASX-10 695,10 0,05% -2,75%
BIRS 692,64 0,00% -3,97%
MONEX 20 12.000,40 0,49% 5,67%
MBI-10 1.696,13 0,00% -8,03%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Zadnja cijena . . TrziSna
. . Promjena Promjenau Promet e
Nazv druStva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
19.10.2015. I 19 (mil. HRK)
ADRS-P-A Adris Grupa d.d. 354,10 4,15% 4,15% 533,01 2.402,25
RIVP-R-A VALAMAR RVIERA dionicko drustvo za tu 23,57 -0,13% 18,62% 453,10 2.970,47
HT-R-A Hrvatski Telekomd.d. 142,08 -0,30% -5,59% 281,88 11.634,72
PODR-R-A Podravka d.d. 353,00 -0,14% 20,28% 227,63 1.913,26
ZVZD-R-A Zvijezda d.d. 2.629,92 0,04% -10,91% 170,86 263,67
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a
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Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost Dnewna Promjena

indeksana  promjena indeksa u

19.10.2015. indeksa  tekucoj godini

FTSE 100 6352,33 -0,40% -3,26%
DAX 30 10164,31 +0,59% 3,66%
CAC40 4704,07 +0,03% 10,09%
DJA 17230,54 +0,08% -3,32%
NASDAQ 4905,47 +0,38% 3,58%
S&P 500 2033,66 +0,03% -1,23%
NIKKE! 225 18.207,15 0,42% 4,33%

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Sektor poslova Riznice treasury@pbz.hr
Direkcija prodaje 01 4891 301
Direkcija likvidnosti 01 4891 303

Direkcija trgovanja

-Trgovanje devizama 01 4891 302

-Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304

-Trgovanje efektivom 01 4891 305
Sektor investicijskog bankarstva brokeri@pbz.hr
Direkcija brokerskih poslova 01 4891 331

Pravhe napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnicka cesta 50 (dalie:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je na¢injena samo sa svrhom informiranja i ne moZe se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluzZiti kao
zamjena za Viastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamditi. U
skladu s navedenim, svi stavovi, mislienja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



