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Dnevni izvjestaj financijskih trzista
06.studeni 2015.
« EURHRK znacajno pala do razine 7,55

» Za danasnji dan oCekujemo trgovanje EURHRK u rasponu
7,53-7,58

« BOE zadrzao kamatu na GBP na 0,5%, te¢aj EURGBP
porastao

« USD u porastu, o€ekuju se podaci o zaposlenosti

« Nastavak laganog pada CROBEX-a

PBZ je ¢lan grupe INTESA [ SANPAOLO



Pregled deviznog trziSta

Spot rates Forw ard pomts EUR/HRK Interest rate sw ap EUR

EURUSD 1,0870 1,0871 -0,0468 -0,0322
EURCHF 1,0819 1,0825 T/IN 1 2,5 2Y -0,036 -0,026
EURGBP 0,7153 0,7158 1w 7 18 3Y 0,0322 0,0372
EURJIPY 132,48 132,54 2W 18 38 4y 0,1445 0,1495
GBPUSD 1,5192 1,5196 1M 46 111 5Y 0,2735 0,2785
USDJPY 121,86 121,91 3M 210 401 Y 0,56 0,57
GOLD 1108,70 1109,45 6M 579 1467 QY 0,827 0,841
BRENT 46,68 46,70 12M 1222 2979 10Y 0,94 0,96

Dobro jutro! Na domaéem trziStu deviza juCerasnji dan protekao je u znaku

Cross-rates PBZ pojatane ponude deviza koja je sruSila te€aj EURHRK. Jutro je na

medubankarskom trZistu otvoreno na razini 7,565-7,57 da bi prvo tecaj porastao

BID ASK za tridesetak pipseva nakon ¢ega je krenuo silaznom putanjom i dan smo

EURHRK 7,5300 7,5800 zatvorili na 7,553-7,558. Ponuda deviza najviSe dolazi od strane domacih

banaka, a korporativha pofraznja nije dovoljno jaka da bi mogla ublaziti ili

USDHRK 6,9267 6,9733 zaustaviti ovaj pad. S obzirom da je trziSte dosta nelikvidno i manji iznosi lako
CHFHRK  6,9561 7,0062 pomidu tedaj. Zadanas o&ekujemo trgovanje unutar raspona 7,53-7,58.
GBPHRK 10,5197 10,5970 Britanska centralna banka (BOE) juCer je objavila da ostavljaju referentnu
JPYHRK 56813 57216 kamatu na GBP na 0,5 % uz nepromijenjenu monetarnu politiku. Od 9 ¢lanova
Odbora za monetarnu politiku samo je jedan bio za podizanje kamate stope za
AUDHRK 4,9520 4.9872 0,25% dok su svi ostali glasovali za ostanak pri starom. lako Velika Britanija ima
CADHRK  5,2569 5,2955 stabilan ekonomski rast, nisku stopu nezaposlenosti te je zabilieZen porast
NOKHRK 0,8089 0,8153 pla¢a, BOE mora biti oprezna radi niske stope inflacije za koju se o€ekuje da ¢e
DKKHRK 1,0094 1,0161 tek za 2 godin_e dc_nstiéi cilianu razinu od 2%. Iz tog r_az_loga ocekivanja trzisSta su
da ¢e u podzanje kamate i¢i tek u drugoj polovici 2016.9. Te¢aj EURGBP
SEKHRK 0,8017 0,8075 porastao je s razine 0,705 na razinu 0,715 gdje se i sada trguje. Tecaj
HUFHRK 2,4013 2,4188 ameri¢kog dolara porastao je u odnosu na sve vazne svjetske valute radi
PLNHRK 1.7718 1.7848 povecCanja Spekulacija kako ¢e Fed i¢i u dizanje kamatne stope na USD ve¢ u
’ ' prosincu ove godine. Do toga su doveli optimisti€ni ko mentari koji stizu iz Fed-a
CZKHRK  0,2781 0,2803 i dobri ekonomski pokazatelji. Danas se oekuje podatak o zaposlenosti te ako
bude pozitivan vjerojatno ¢e te¢aj USD nastaviti uzlaznom putanjom.
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Pita od Cokolade - Priprema tijesta: U 250 g brasna razmrvite 250 g margarina, zatim dodajte 1 Zutanjak i 4 Zlice vode, pa umijesite
prhko tijesto, te ga stavite pokrivenog na hladno mjesto 30 minuta. Zatim ga razdijelite u dva dijela i svaki dio razvaljajte u veli¢ini
tepsije 25x15 cm. Jedan dio tijesta stavite u namazanu i pobrasnjenu tepsiju i na to prelijte nadjev, a zatim nadjev prekrijte drugim
dijelom razvaljanog tijesta. Priprema nadjeva:5 Zutanjaka, 200 g Secera u prahu i 1 vanilin Secer pjenasto izmijesajte. Zatim dodajte
140 g tamne naribane ¢okolade, 100 g mljevenih oraha, 100 g mljevenih badema, sok od pola limuna. 6 bjelanjaka istucite u snijegi
umijesajte ga u nadjev, te sve zajedno lagano izmijeSajte. Pita se stavi u ve¢ zagrijanu pecnicu na temperaturi od 180 2C oko 50
minuta.

PBZ je ¢lan grupe INTESA [ SNNPAOLO



Pregled novCanog trzista

Referentne kamatne stope na dan 05.11.2015 Vrijednost udjela fondova 04.11.2015
Libor USD Libor CHF Euribor Zibor Fond

OIN 0,131 -0,774 - 0,83 PBZ Nov¢ani fond 142,9497
1w 0,1549 -0,795 -0,151 0,94 PBZ Euro novéani fond 139,0129
2wW -0,149 0,98 PBZ Dollar fond 130,9988
Y 0,1932 -0,772 -0,123 1,22 PBZ Bond fond 123,1196
3M 0,3366 -0,734 -0,071 1,45 PBZ Global fond 14,5575
6M 0,56065 -0,696 0,001 1,73 PBZ Equity fond 10,4261
1y 0,88615 -0,600 0,098 2,20 PBZ Conservative 10 fond 104,5400

Kamatni sw apovi

Trezorski zapisi (Rezultati posliednje aukcije Min. Financija RH)

EURBID USD BID CHF BID

Ro¢nost Valuta Prinos lzdano (Mio) Dat. lzdanja Dat. Dospijeca

91 HRK 0,28 100 05.03.2015 04.06.2015 1Y -0,0525 - -
182 HRK 0,40 30 27.08.2015 25.02.2015 2Y -0,0363 0,9020 -0,8380
364 HRK 1,50 1290 29.10.2015 27.10.2016 3Y 0,0335 1,1680 -0,7920
546 EUR 1,95 1225 12.02.2015 11.08.2016 4Y 0,1435 1,3810 -0,6840

91 EURNVK 0,20 6,00 29.10.2015 28.01.2016 5Y 0,2620 1,5570 -0,5580
364 EURNVK 0,40 8,00 29.10.2015 27.10.2016 6Y 0,4060 1,7100 -0,4000

7Y 0,5500 1,8380 -0,2550
8Y 0,6900 1,9440 -0,1260
9Y 0,8190 2,0340 -0,0170
PBZ Referente kamate na HRK 10Y 0,9330 2,1090 0,0840
OIN 1W 2W M 3M

Bid 0 0 0 0,100 0,4

Ask 0,3 0,3 0,5 0,600 0,9
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Pregled trziSta obveznica

Obveznice Rep. Hrvatske
Cijena Prinos

Kotacije europskih drzavnih obveznica dospije¢a 10
godina

lzdavatelj Ciena Prinos

Kupon Dospijece Bid Ask Bid Ask

Euro - Val. klauzula

RHMF-O-19BA 5,375% 29.11.2019 " 110,00 110,50 2,75 2,62 Njemacka 103,73 0,61
RHMF-O-203E 6,500% 05.03.2020 " 115,00 115,70 2,79 2,63 Francuska 100,58 0,94
RHMF-O-227E 6,500% 22.07.2022 116,70 117,40 3,66 3,56 Austrija 103,11 0,87
RHMF-O-247E 5,750% 10.07.2024 " 113,80 114,50 3,86 3,77 ltalija 102,91 1,69
HRK - Kunske Spanjolska 103,20 1,80
RHMF-O-15CA 5,250% 15.12.2015 100,20 100,50 3,03 -0,13 Portugal 102,37 2,60
RHMF-O-167A 5,750% 22.07.2016 102,35 102,85 2,32 1,61 Ceska 118,00 0,52
RHMF-O-172A 4,750% 08.02.2017 102,40 102,90 2,77 2,36 Gréka 72,10 7,86
RHMF-O-17BA 6,250% 25.11.2017 106,70 107,20 2,84 2,60 Slovenija 132,04 1,73

RHMF-O-187A 5,250% 10.07.2018 105,30 106,30 3,16 2,78
RHMF-O-203A 6,750% 05.03.2020 112,70 113,70 3,55 3,29
RHMF-O-257A 4,500% 09.07.2025 102,50 103,50 4,18 4,05

Eurobonds Rep. Hrvatske i hrvatskih kompanija CDS Pregled

Cilena lzdavatelj 1 god 3 god 5 god

Kupon Dospijece Bid Ask i Hrvatska 137 232 299
Republika Hrvatska ltalija 30 70 99
Spain 25 59 86

CROATIA USD 2017 6,250% 27.04.2017 104,50 105,00 3,03 2,69
CROATIA EUR 2018 5,875% 09.07.2018 109,45 109,95 2,17 1,99
CROATIA USD 2019 6,750% 05.11.2019 108,40 108,90 4,43 4,30
CROATIA USD 2020 6,625% 14.07.2020 108,40 108,90 4,60 4,49
CROATIA USD 2021 6,375% 24.03.2021 107,30 107,80 4,81 4,71
CROATIA EUR 2022 3,875% 30.05.2022 100,25 100,75 3,83 3,74
CROATIA USD 2023 5.5% 04.04.2023. 102,40 102,90 5,11 5,02
CROATIA USD 2024 6,000% 26.01.2024 105,50 106,00 5,17 5,09
CROATIA EUR 2025 3,000%  09.03.2025 91,00 91,30 4,18 4,14
Hrvatske kompanije
AGROKOR 2020  9,125% 10.10.2020 107,50 108,50 7,04 6,77
AGROKOR 2019 9,875% 01.05.2019 106,90 107,90 7,58 7,26
ZG. HOLDING 2017 5,500% 10.07.2017 94,00 95,00 9,54 8,83
HEP USD 6,000% 09.11.2017 106,00 107,00 2,88 2,39
HEP USD 5,875% 23.10.2022 101,00 102,00 5,70 5,52
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Pregled dioniCkog trzista

Dnevni pregled trgovanja na ZSE

Podaci za 05.11.2015.

Kretanje wrijednosti CROBEX-a | redovnog prometa

Ukupni promet (000 HRK) 5.811,75 2,000 = Redowni promet 30
Redovni promet (‘000 HRK) 5.811,75 — CROBEX

Prijavijeni promet (‘000 HRK) 0,00 1900

OTC promet (‘000 HRK) 0,43

Vrijednost CROBEX indeksa 171267 1800

Dnevna promjena CROBEX indeksa -0,42%

Promjena CROBEX indeksa u 2015. -1,88% 1700

Vrijednost CROBEX10 indeksa 1.004,69

Dnevna promjena CROBEX10 indeksa -0,59% 1600

Promjena CROBEX10 indeksa u 2015. -0,24%

06.102055 13102005 20.10.2015 2710205 03112015

Izvor: Zagrebacka burza

Top 5 najlikvidnijih dionica na Zagrebackoj burz

Zadnja cijena . . TrziSna
. . Promjena Promjenau Promet e
Nazv druStva (HRK) na ciiene tekucoi qodini (000 HRK) kapitalizacija
05.11.2015. I 19 (mil. HRK)
ADRS-P-A Adris Grupa d.d. 365,00 -1,88% 7,35% 2.342,96 2.476,20
LEDO-R-A Ledo d.d. 9.300,00 -1,06% 13,83% 818,44 2.047,58
ZABA-R-A Zagrebacka banka d.d. 36,40 1,11% 8,66% 341,41 2.331,36
RVP-R-A VALAMAR RIVIERA dioni¢ko drustvo za tu 23,83 0,34% 19,93% 298,18 3.003,24
JDGT-R-A JADROAGENT d.d. 1.100,00 0,00% 47,74% 220,29 135,32
Dnevna promjena sastavnica CROBEX-a -
%
N

3,00%

0,00%

-3,00%

Pregled stanja na burzama u regiji Pregled stanja na burzama u svijetu

Vrijednost  Dnewna Promjena Vijednost ~ Dnewna Promjena

indeksana promjena indeksa u indeksana  promjena indeksa u

05.11.2015.  indeksa tekucoj godini 05.11.2015.  indeksa tekuéoj godini

BELEX15 607,93 0,46% -886%  FTSE100 6364,9 -0,75% -3,06%
BELEXline 130924 -0.26% "265%  pax30 10887,74 +0,39% 11,04%
S 10 sl L 1031%  cac4o 498004 +0,64% 16,55%
SASX-10 69237  -0,01% 314%  pya 17863.43 0.02% 0.23%
BIRS 697,08 164% 336%  nasDAQ 5127,74 -0,29% 8,27%
MONEX 20 1143045  0,18% 065%  sgpsgo 2009,93 0.11% 1.99%
MBI-10 1.730,06 -0,27% -6,19% NIKKE 225 19265,6 +0,78% 10,40%

Izvor: sluzbene stranice burzi regije

Izvor: Bloomberg



Kontakti

Sektor poslova Riznice treasury@pbz.hr
Direkcija prodaje 01 4891 301
Direkcija likvidnosti 01 4891 303

Direkcija trgovanja

-Trgovanje devizama 01 4891 302

-Trgovanje vrijednosnim papirima 01 4891 304

-Trgovanje efektivom 01 4891 305
Sektor investicijskog bankarstva brokeri@pbz.hr
Direkcija brokerskih poslova 01 4891 331

Pravhe napomene:

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnicka cesta 50 (dalie:PBZ) i namijenjena je
klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je na¢injena samo sa svrhom informiranja i ne moZe se niti na koji nacin smatrati ponudom ili
pozivom na kupnju imovine ili prava koje se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluzZiti kao
zamjena za Viastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije, misljenja, zakljucci, prognoze i
projekcije koje se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim podacima u ¢iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamditi. U
skladu s navedenim, svi stavovi, mislienja, zakljucci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama
podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dozvoljava daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove
publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na vrijeme, biti
predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



