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Tjedni pregled

* Drzavni zavod za statistiku objavio je prvu procjenu tromjese¢nog BDP-a za drugo tromjesecje
2015. prema kojoj je ostvaren rast od 1,2% u odnosu na isto tromjesecje 2014. godine, odnosno
rast od 0,7% u odnosu na prethodno tromjesecje, prema desezoniranim podacima. Promatramo li
drugo tromjesecje po komponentama vidimo da je rast osobne potroSnje ubrzan na 0,6% (sa
0,3% u gl), Sto je posljedica rasta neto plac¢a uslijed poreznog rasterecenja, ali i nizih cijena npr.
goriva Sto je pozitivno utjecalo na raspolozivi dohodak stanovniStva a time i na nesto vecu
sklonost potrosnji. Istovremeno je zabiljeZen i rast drzavne potroSnje za 0,4%, Sto je neSto sporija
stopa rasta od 0,6% zabiljezenih u gl1. Najveéi odmak od nasih oCekivanja doSao je od rasta
investicija za 0,8% (vs -0,4% u gl) obzirom da smo ocekivali stagnaciju istih. Obzirom da je u 2q
ostvaren realni rast izvoza dobara i usluga od 10,2% te uvoza od 6,9% pozitivan doprinos neto
inozemne potraznje iznosio je 1,1 p.b. Ostvarena stopa rasta BDP-a u 2q nadmasila je naSe
ocekivanje (+0,8%) prvenstveno zbog snaznijeg rasta investicija i osobne potroSnje od

oCekivanog.

BDP, realne medugodisnje stope promjene
lzvor: DZS
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Kuna gotovo nepromijenjena prema euru

Dolar je krajem proSlog tjedna ojatao prema euru, potpomognut revidiranim rastom BDP-a u g2, pa je
trgovanje u petak zakljuéeno na 1,1185 dolara za euro, 1,8% manje na tjednoj razini. Svicarski franak
je takoder blago ojacao prema euru i tjedan zaklju¢io na 1,07645 franaka za euro, 0,1% manje na

tiednoj razini.
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Tecaj EUR/HRK je krajem tjedna iznosio 7,5546 kuna za euro, tj. 0,02% viSe na tjednoj razini. Kuna je
ojacala prema dolaru i Svicarskom franku pa je srednji te€aj u petak iznosio 6,6932 kune za dolar i

7,0171 kune za franak, tj. 1,13%, odnosno 0,14% manje na tjednoj razini.

EUR/HRK USD/HRK i CHF/HRK
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Rast kamatnih stopa duZ krivulje

Krajem proSlog tjedna doSlo je do novog porasta kamata te je prekonoéni Zibor tjedan zakljucio na
1,45% (vs 0,96%), a 1M i 3M na 1,55% (vs 1,05%), odnosno 1,46% (vs 1,10% tjedan dana ranije).
Kamatne stope tako su dotakle najviSe razine od pocetka godine. Promet na TNZ-u iznosio je 223,7

min kuna, a prosjecan je dnevni viSak ponude nad potraznjom iznosio 58 min kuna.

Na proslotjednoj aukciji Ministarstvo financija izdalo je 1,2 mird kunskih trezoraca i to 30 min
dospije¢a 182 dana i prinosa 0,40% te 1,161 mird dospije¢a 364 dana i prinosa 1,50%. Izdano je i 10
min eura trezoraca dospije¢a 91 dan i prinosa 0,20% te 4 min eura jednogodiSnjih trezoraca prinosa
0,30%. Ukupni javni dug po trezorskim zapisima iznosi 30,8 mlird kuna. Ovaj tjedan dospijeva 1,14

mird kuna trezorskih zapisa i aukcija je najavljena.
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Statistika i makroekonomske prognoze

Industrijska proizvodnja: kal. prilago  dene godisnje promjene (%)
Izvor: Eurostat

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promj
Izvor: DZS
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Zaposlenost, godidnja stopa promjene i stopa nezapo  slenosti, %
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Cijene, godiSnja stopa promjene, % Spread na 5-god CDS, b.b.

Izvori: DZS, HNB Izvor: Bloomberg
10,0 300
80 280 '/\_,./\ /\
260
6,0
240
40 220
2,0 200
0.0 wwq 180 _/H_____/—'\
2,0 160
140
4,0 N "
120
6.0 100
50 §888858888¢88¢88¢8¢8¢88¢8¢8¢8¢£8¢8¢8¢88¢8¢
2l ol Is| [7] lel b [a Tal Is| [7| lel 44 |a lal Is| [7| lel bt o lal ls| [7] le] 1 |2 [3] ls| |7 cosaadsscooocooscoooossssaassse
2011 2012 2013 2014 2015 dunsggEglesgsgoysdgResIgseyrEgILeR
——Potrosatke cijene. ¢ke cijene industrije, dom. trziste ——— Hrvatska Madarska ~ ====Rumunjska = Bugarska
——Temeljne potrosacke cijene
Krediti, godi$nja stopa promjene, % Depoziti, godiSnja stopa promjene, %
Izvor: HNB Izvor: HNB
10,0 40,0 14,0
8,0 12,0
10,0
6.0 30,0
8,0
40 6.0
20 200 40
0,0 2,0
-20 100 00
-40 -2,0
. -4,0
-6,0 00 o
-8,0 -8,0
-10,0 -10,0 -10,0
-12,0 -12,0
40 200 N4 Lol [af fol [of hd b T2l [al [o] Jol ho hd [2] o] le| [s| hd hd [o] |of |
. . . . 12 |2| 4] [6] |8 2| la| 6| |8| 2| |4| le| |8 1z |2| |a| e
e\;bébgbé@ré\"&&i& \\Q'Q".‘{b.&.‘:b.e’"@@;b@z@ »\’\(b 6“’? 6”’\“@5&6\“\“ @b‘\h \\\h S"‘b&;ﬁ &t@ zojl 2012 ﬁ 2013 ﬁ 2014 ﬁ 2015

Ukupno —— Ukupno ~——— Nefinancijska trgovacka drustva ~——— Stanovnistvo

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI POKAZATELJI

BDP, teku €e cijene RK min 328.431 329.580
BDP, teku ée cijene UR min 43.045 43.167
BDP, realno odisnja stopa promjene,% -0,4 0,3
BDP, nominalno odisnja stopa promjene,% -0,3 0,3

Inflacija odisnji prosiek, % -0,2 0,0
HRK / EUR godisnji prosiek 7,63 7,64
HRK / USD* godisnji prosiek 5,75 7,07
HRK / CHF* godisnji prosiek 6,28 7,14
*jizracunato temeljem prognoza InteseSanPaolo za EUR/USD i EUR/CHF
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg dCitatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



