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U prva tri tromjesecja '20 manjak 6,7% - dug 86,4% BDP-a

Nesto povoljnija epidemiolodka pa samim time i gospodarska situacija zabiljezena u treéem proslogodiSnjem tromjesecju
odrazila se i na kretanje proraunskih brojeva u smislu da je zabiljezen nesto blazi pad prihoda odnosno manji porast
rashoda u usporedbi sa drugim tromjese¢jem iste godine. Tako su u 3Q20, ukupni prihodi na razini konsolidirane opée
drzave (prema ESA2010 metodologiji) zabiljeZili pad od 8,6% u odnosu na isto tromjesecje 2019. uglavnom uslijed pada
prihoda od neizravnih poreza za 17,9% (PDV -19,6%) te prihoda od socijalnih doprinosa za 5,5%. Istovremeno su prihodi
od izravnih poreza (na dohodak i dobit) zabiljeZili porast od 11,1%. Ukupni rashodi u istom tromjesecju biljeze rast od
7,4% odrazavajuci izmedu ostalog rast mase placa za 3,9% te subvencija za 138,4%. Opisana kretanja u treéem
tromjesecju rezultirala su dakle manjkom na razini od oko 3,9 mird kuna, zamjetno manje od 10,6 mird zabiljeZzenih u
drugom tromjesecju.

Promatrano kumulativno, u prva tri tromjesecja prosle godine ukupni prihodi smanjeni su za 9,0% uslijed snaznog pada
prihoda od neizravnih poreza (-16%) te socijalnih doprinosa (-5,7%) koji zajedno ¢&ine 66,4% ukupnih prihoda. Prihodi od
izravnih poreza u istom su razdoblju zabiljezili pad od 2,4%, dok su ostali prihodi smanjeni za 1,2% u odnosu na isto
razdoblje 2019. godine. Istovremeno, ukupni rashodi opée drzave biljeZze rast od 7,4% odraZavajuéi rast mase placa
(+5,6%), subvencija (+149,6%) te kapitalnih rashoda (+17,7%) i socijalnih naknada (+1,4%). Sukladno opisanim
kretanjima, u prva tri tromjesecja ostvaren je ukupni manjak od ¢ak 18,6 mird kuna ili 6,7% BDP-a (odnosno 21,1 mird ili
5,6% na bazi posljednja Cetiri uzastopna kvartala), $to je dovelo do porasta razine javnog duga na 325,2 mird kuna
odnosno 86,4% BDP-a. Vazno je napomenuti da u narednim objavama moze doéi do znacajnih revizija podataka o
prihodima obzirom da je u tijeku metodoloSko uskladivanje prikaza odgodenih poreznih obveza odobrenih u sklopu
paketa mjera pomoci gospodarstvu.

lako je ulazak u posljednje tromjesecje donio manji pad prihoda drzavnog proraduna, nego Sto je to bio slu€aj u
prethodna dva tromjesecja, podbacaj inate potroSacki jakog prosinca mogao bi pokvariti sami fini§ godine no to ¢emo
vidjeti tek tijekom travnja kada se objave prvi podaci o cjelogodiSnjem deficitu ostvarenom u 2020. godini, no
procjenjujemo da ¢e se on kretati oko planirane razine od 8% BDP-a.

Prihodi konsolidirane opée drzave, medugod. stopa promjene i Rashodi konsolidirane opée drzave, medugod. stopa promjene i
doprinosi pojedinih prihoda (ESA2010) doprinosi pojedinih rashoda (ESA2010)
%Ip.p. Izvor: EK, obrada PBZ z“é)lgP Izvor: EK, obrada PBZ
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e Trgovanje na domacem deviznom trZiStu se stabiliziralo te je sredn;ji te€aj u petak iznosio 7,5550 kuna
za euro, Sto je 0,2% niZe na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna ojac¢ala za 0,6% te se te€aj spustio
na 6,2084 kune za dolar. U ovome tjednu oekujemo nepromijenjen raspon trgovanja.

o Visak likvidnosti nastavlja rasti te je protekli tiedan dosegnuo 62 mird kn. Na repo aukciji srediSnje banke
nije bilo plasmana, a kamatne su stope mirovale. Prosli je tjiedan dospjelo 1,4 mird kn trezorskih zapisa,
a upisano je 1,7 mird kn ¢ime se zaduZenost drzave putem zapisa poveéala na 23,4 mird kn.
Jednogodidnji su kunski zapisi upisani uz kamatnu stopu od 0,05%, 1 b.b. niZu od ranijih izdanja, sto
predstavlja prvo smanjenje kamatne stope na ovu ro¢nost i valutu nakon listopada 2019. Ovaj tjedan
dospijeva 200 min kn zapisa, no aukcija izostaje.

e Indeks Crobex je prosli petak zaklju¢io na 1.793,35 bodova, Sto predstavlja tiedno smanjenje od 1,9%,
dok je Crobis istovremeno zaklju€io na razini od 112,26 bodova ili 0,1% viSe na tjednoj razini. Kod
sektorskih indeksa, CROBEXturist je tjedan zavrSio na 3.486,85 bodova ili 5,6% manje u odnosu na
tiedan prije, dok su CROBEXindustrija i CROBEXkonstrukt u petak zakljugili na 1.017,13 odnosno
732,23 boda (+2,1% i +2,0%). Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu dosegnuo 130,0 min kn,
odnosno bio je 2,4 puta veci na tjednoj razini, zahvaljujuci 4,9 puta veéem prometu obveznicama (koji je

dosegnuo 97,0 min kn), dok je promet dionicama pao za 4,9% (na 33,0 min kn).

EUR/ HRK i USD/ HRK Trezorski zapisi
Izvor: Macrobond lzvor: MF
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Krediti, godi$nja stopa promjene Depoziti, godi$nja stopa promjene
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