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Indeks potroSackih cijena u posljednjem mjesecu 2020. Godisnja stopa nfac mieni inflacile

lzvor: DZ

godine biliezi pad od 0,7% na godisnjoj razini, $to je | .
najveéi pad zabiljeZzen od rujna 2016. (-0,9%), $to se . MN\ .
najveéim dijelom pripisuje relativno snaznom padu \/\/\

o Inflacija: prosinac -0,7% — | _

cijena u kategoriji Prijevoza (-4,0%), uslijed nize cijene =

Hrana, pi¢e, duhan +0,0 p.b.

sirove nafte na svjetskom trzistu. StatistiCki znacajan

negativan doprinos kretanju opée razine potroSackih

cijena je pritom doSao i od pada cijena u kategorijama Energija 1.0 p.b.

sip si  tra  sp
2018 2019

Hrane (-1,2%), Stanovanja, vode, elektricne energije,

Indeks potrosackih cijena, godisnja stopa promjene
Izvor: Macrobond

plina i ostalog goriva (-1,6%) te Odjec¢e i obuée (-2,7%). .- "
U prosjeku, na razini 2020. godine, ostvaren je godisnji
rast potrosackih cijena od svega 0,1% (+0,8% u 2019.).
Rast cijena pri tome je zabiljezen kod Hrane za 1,8%
(od &ega vocéa za 9,3% i mesa za 4,5%, dijelom

zahvaljujuci is€ezavanju ucinaka nize stope poreza na

dodanu vrijednost na odredene prehrambene

proizvode uvedenim 2019. godine) i Alkoholnih piéa i
duhana za 3,6% (od ¢ega duhana za 3,9%, dobrim dijelom zbog viSih troSarina uvedenim na ovu vrstu
proizvoda na pocetku travnja). S druge strane, najsnazniji je negativan doprinos doSao od ve¢ spomenutog
pada cijena Prijevoza (-4,4%), preciznije goriva i maziva za osobna prijevozna sredstva (-9,3%), s obzirom
na znatno nizu razinu cijene sirove nafte (-32,5% na godisnjoj razini, za barel tipa Brent), uslijed pandemijom
uzrokovanog pada potraznje. Sto se tiée razine temeljnih potro$ackih cijena, ona je lani bila u prosjeku 1,0%
viSa na godisnjoj razini (isto kao i u 2019. godini), dok je prema harmoniziranom indeksu potroSackih cijena
prosjecna stopa inflacije u Hrvatskoj stagnirala. U 2021. godini oCekujemo zadrzavanje niske stope inflacije u
prosjeku na oko 0,7%, pri ¢emu inflatorne pritiske vidimo u rastu cijena energenata uslijed oCekivanog rasta
potraznje, dok bi oporavak turizma mogao donijeti i rast cijena usluga povezanih sa tom djelatno$éu (u
prosjeku su cijena smjestaja tijekom 2020. smanjene za 2,2%). S druge strane, u 2021. ocekuje se
usporavanje rasta cijena hrane zbog iS€ezavanja ucinaka rasta po¢etkom pandemije. U slu€aju sporijeg od
oCekivanog gospodarskog oporavka kako domaceg tako i inozemnih gospodarstava inflatorni pritisci mogli bi
biti i slabiji od ocekivanih. Na kraju, vazno je napomenuti da mjere zatvaranja primjerice ugostiteljskih
objekata znatno otezavaju statistiCko mjerenje kretanja potroSackih cijena te je u prosincu udio imputiranih
cijena iznosio 3,9%.
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e |za nas je nesto Zivlji tiedan na domacem deviznom trzistu u kojemu je zbog malo veéeg obujma
trgovanja na medubankarskom trzistu te€aj porastao na 7,58 da bi se do kraja tjedna spustio na 7,55.
Srednji je te€aj krajem tjedna dosegnuo 7,5727 kuna za euro, $to je 0,2% viSe na tjednoj razini, dok je
prema dolaru kuna deprecirala za 1,1%, a te€aj porastao na 6,2429 kuna za dolar. U ovome tjednu
oCekujemo sli¢an raspon trgovanja, 7,53-7,58 kuna za euro.

e Visak likvidnosti je u tjednu iza nas porastao na 60 mird kn, kamatne su stope stagnirale, a na repo
aukciji sredisnje banke nije bilo plasmana. Ovaj tjedan dospijeva 1,4 mird kn trezorskih zapisa te je
najavljena aukcija 1-godisnjih kunskih zapisa planirana u visini 1,2 mird kn.

e Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na 1.827,63 boda ili 1,2% vise u odnosu na tjedan prije, dok je
Crobis istovremeno pao za 0,3%, odnosno na 112,12 bodova. Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist je
tiedan zaklju€io na 3.695,48 bodova, sto predstavlja tjedni porast od 1,9%, dok su CROBEXindustrija i
CROBEXkonstrukt zakljucili na 996,42 odnosno 717,95 bodova (-0,1% i -0,2%). Ukupan je promet na
ZSE u proslome tjednu dosegnuo 54,4 min kn, $to predstavlja smanjenje od 61,6% u odnosu ha tjedan
prije, zahvaljujuéi 78,5% manjem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 19,7 min kn) i 30,8% manjem

prometu dionicama (34,7 min kn).

EUR/ HRK i USD/ HRK Trezorski zapisi
Izvor: Macrobond Izvor: MF
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Krediti, godi$nja stopa promjene Depoziti, godi$nja stopa promjene

Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
10 40 225 22,5
8 30 20,0 20,0
175 175
2
s 0 15,0 15,0
3 10 12,5 12,5
® =
0 0 ®10,0 10,08
7.5 75
-3 -10
5,0 50
-5 -20 25 25
8 20 00 00
sij tra srp lis sij ta sp lis sij tra sp lis sij tra srp lis -2,5 -2,5
2017 2018 2019 2020 si ta sp lis sij tra sp lis sij tra sp lis sj ta sp lis
~Ukupno, lijievo—Kucanstva, lijevo ~Nefinancijska drustva, lijevo 2017 2018 2019 2020
Sredis$nja drzava i fondovi socijalne sigurnosti, desno —Ukupno —Nefinancijska drustva—Kucéanstva
Kamatne stope na dugorocne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi) Kamatne stope na kratkoro¢ne orocene depozite (novi poslovi)
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
4,50 4,50 09 0,9
4,25 4,25 08 08
4,00 4,00 07 07
3,75 3,75
0,6 0,6
3,50 3,50
05 05
23,25 3,252 ES B
3,00 3,00 04 0,4
2,75 2,75 03 03
2,50 2,50 0,2 0,2
225 225 0.1 0.1
2,00 2,00 0,0 0,0
sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
—Stambeni krediti —Krediti nefinancijskim drustvima —Kuéanstva, euri —Nefinancijska drustva, kune
Ivana Jovi¢
Ana Lokin

Ivan Odr¢i¢

Eugen Bulat

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnicka 50 (dalje: PBZ) i
namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom informiranja i ne moze se ni na koji
nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove
publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove
publikacije. Informacije, misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno
dostupnim podacima u ciju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jam¢iti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje ovise o promjenama
podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno
navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira

moZze, s vremena na vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.

TJEDNE ANALIZE

| PBZ



