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Rast aktive drugih monetarnih financijskih institucija bio je snazan i u studenome, dosegnuvsi 6,9% na
godiSnjoj razini. Medu stavkama aktive su najvecéi rast ostvarile priCcuve kod srediSnje banke zahvaljujuéi
snaznom rastu depozita, dok medu plasmanima prednjali rastom srediSnja drzava, pracena rastom
plasmana kucanstvima. Rast ukupnih kredita u studenom je zamjetno usporio na 4,5% na godiSnjoj razini
zbog nesto umjerenije stope rasta kredita srediSnjoj drzavi (14,8%) i slabijeg povecanja kreditiranja privatnog
sektora (2,6%). Potonje je posljedica nizeg rasta kako kredita nefinancijskim drustvima (2,5%) tako i kredita
kucanstvima (2,7%), a oboje je znatnim dijelom proizaslo iz baznog ucinka (nesto izrazeniji rast kredita
nefinancijskim drustvima u studenome 2019. te razli€it period odobravanja subvencionirah stambenih kredita
u 2020. u odnosu na godinu ranije). Prema podatcima o transakcijama, kumulativni je rast kredita privatnom
sektoru u studenom usporio na 2,7% na godiSnjoj razini (s 3,7% mjesec ranije), pri ¢emu nefinancijska
drustva biljeze pad stope na 3,2% (sa 4,7%), a ku¢anstva na 2,4% (s 3,1%).

Razdioba korporativnih kredita prema namjeni pokazuje i dalje snazan rast investicijskih kredita (8,1%), jak
pad kredita za obrtna sredstva (-3,5%) te stagnaciju kredita za ostale namjene (1,9%). Gledano prema
veli€ini poduzeca, analiza HNB-a pokazuje da nakon skoka u drugom kvartalu, velika poduzeéa od srpnja
uglavnom smanjuju zaduzenost (rast plasmana prema transakcijama je u listopadu iznosio 4,9%), a rast
plasmana mikro, malih i srednjih poduzeca takoder usporava (oko 3%). Smanjenje gotovinskih kredita, koje
biliezimo gotovo kontinuirano iz mjeseca u mjesec od travnja ove godine i izbijanja pandemije, dovelo je u
studenome do njihova smanjenja i na godiSnjoj razini u visini od 0,4%. Istovremeno je porast stambenih
kredita ponesto usporio na 7,9% u iS¢ekivanju jaeg ucinka drugog vala subvencija.

Ukupni su depoziti u studenome ubrzali na 8,3% na godidnjoj razini, pri ¢emu se tempo rasta depozita
privatnog sektora zadrzao na 8,1% uslijed jateg rasta depozita nefinancijskih drustava od 16,0% pracenog
nesto blaZim porastom depozita kuéanstava (5,4%, odnosno 4,8% prilagodeno za teCajne promjene).
Podjela depozita po valuti i ro€nosti ukazuje na nastavak robusnog rasta kunskog depozitnog novca po stopi
od 19,6%, solidan rast devizne Stednje od 4,6% te nastavak kontrakcije kunske Stednje (-8,5%), Sto ne

odstupa znatno od trendova zabiljezenih u ranijem razdoblju.

Slika 7.11. Rast plasmana poduzedcima po veli&ini Gotovinski krediti
na osnovi transakcija

Izvor: Macrobond
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e Telaj EUR/HRK je blago porastao uslijed rasta potraznje i u petak iznosio 7,5572 kune za euro, $to je
0,2% viSe na tjednoj razini. Istovremeno je kuna prema dolaru oslabila za 0,5% na 6,1757 kuna za dolar.

e Visak likvidnosti se zadrzao prosli tiedan na 55 mird kn, kamatne su stope nastavile mirovati, a na repo
aukciji HNB-a nije bilo plasmana.

e Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na 1.806,24 boda, Sto je za 3,8% viSe u odnosu na tjedan prije,
dok je Crobis istovremeno zaklju€io na 112,42 boda (+0,1%). Sektorski su indeksi zakljucili u pozitivnom,
pri ¢emu je CROBEXindustrija porastao za 4,9% (na 997,05 bodova), CROBEXturist za 4,3%
(3.626,79), a CROBEXkonstrukt za 2,9% (719,38) na tjednoj razini. Ukupan je promet na ZSE u
proSlotjedna Cetiri trgovinska dana dosegnuo 141,5 min kn ili 3,8 puta viSe u odnosu na tjedan prije,
zahvaljujuéi 4,5 puta vecem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 91,3 min kn) i 2,9 puta vec¢em

prometu dionicama (50,2 min kn).

EUR/ HRK i USD/ HRK Trezorski zapisi
Izvor: Macrobond Izvor: MF
7,65 7,20 27,0 0,0606
763 7.10 0,0605
7,00 26,5 0,0604
7,60 690 0,0603
7,58 ! 26,0 0,0602
& 55 0% B 0,0601
UQJ g 670X _E 255 0,0600
5753 6,60 é £ 0,0599 °
T
7,50 6.50 0,0598
' 25,0
6,40 g 0,0597
748 6,30 0,0596
7,45 6.20 245 0,0595
7,43 6,10 0,0594
" - N - - 24,0 0,0593
sij vlj  ozu tra svi lip srp kol ruj lis stu  pro n
2020 2020 s 2020 vij 2020 ozu 2020 tra 2020 lip 2020 pro
—EUR/ HRK, lijevo-USD/ HRK, desno —Kamata na 1god HRK zapise, desno =Ukupno upisano, lijevo
Crobex/Crobis Prinos na 10-godi$nju drzavnu obveznicu
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond, Reuters
2100 1,50 1,50
15
2000 1,00 1,00
114 1900 0,50 0,50
N B
1800 0,00 0,00
"3 1700 -0,50 -0,50
12 1600 -1,00 1,00
200 200
1500 170 170
b 1400 4140 140
110 110
110 1300 80 80
sij Vi ozu tra  svi lip stpp kol lis  stu  pro sii vl ozu tra svi lp sp kol ru lis stu pro
2020 2020
—Crobex, desno —Crobis, lijevo Hrvatska, kunska Njemacka =-spread

TJEDME ANALIZE
| PBZ



Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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~Proizvodacke cijene industrije, dom. trziste —PotroSacke cijene
—Temeljne potroSacke cijene
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Krediti, godi$nja stopa promjene
Izvor: Macrobond

Depoziti, godi$nja stopa promjene
Izvor: Macrobond

10 40 30 30
8 0 25 25
5
20 20 20
3
10
< 0 < 15 15 3
0 B
3 10 10
-10
-5 5 5
P’ -20
0 0
-10 -30
sij svi ruj sij svi ruj sij osvi oru sij osvioru o osijosvioryj -5 -5
2016 2017 2018 2019 2020 sij  svioryj sij svioryj sij svi oy sij svioryj sij - osvi oy
~Ukupno, lijevo—Kucanstva, lijevo—Nefinancijska drustva, lijevo 2016 2017 2018 2019 2020
Sredi$nja drzava i fondovi socijalne sigurnosti, desno —Ukupno -Nefinancijska drustva —Kucanstva
Kamatne stope na dugorocne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi) Kamatne stope na kratkoro¢ne orocene depozite (novi poslovi)
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
6,0 6,0 1,2 12
1.1 1.1
55 55
1,0 1,0
5,0 50 0,9 0,9
45 45 08 08
0,7 0,7
24,0 402 20,6 06
35 35 0.5 05
04 04
3.0 3.0 03 03
25 25 0,2 0,2
0,1 0,1
20 20 00 00

svi
2020

sij svi ryj

2016

sij  svi ruj

2017

sij svi ruj svi ruj

2018 2019

sij sij ruj

sij

sviooruj
2016

sij  svi

2017

ruj

sij

svi o ruj
2018

sij

sviooruj
2019

sij

svi
2020

ruj

—Stambeni krediti —Krediti nefinancijskim drustvima —Kucanstva, euri —Nefinancijska drustva, kune

Ivana Jovi¢
Ana Lokin

Ivan Odr¢i¢

Eugen Bulat

Owu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50 (dalje: PBZ) i
namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nac¢injena samo sa svrhom informiranja i ne moze se ni na koji
nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove
publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove
publikacije. Informacije, misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno
dostupnim podacima u ¢Ciju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje ovise o promjenama
podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno
navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira

moze, s vremena na vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.

TJEDME AMALIZE

| PBZ



